2016

KB Privatni sprava aktiv 2

VyrocCni zprava za rok 2016

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s. pfedklada investorské verejnosti
vyroc¢ni zpravu fondu KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spoleénosti KB, a.s. za rok 2016. Vyro€ni zprava
obsahuje vSechny povinné Udaje stanovené vyhlaskou €. 244/2013 Sb.
a 8234 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€¢nostech a investi¢nich

fondech.



m Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu
v uc¢etnim obdobim

Investiéni kapitalova spole€nost KB, a.s. (dale ,,IKS KB“ nebo ,,Spole€nost")
obhospodarovala k 31. 12. 2016 celkem 14 otevienych podilovych fondu.
U vSech téchto fondu pusobila IKS KB jako hlavni manaZzer a spravce majetku.

Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Dluhopisové fondy

IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spole¢nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Smisené fondy

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fondy fondu

KB Konzervativni profil, otevifeny podilovy fond Investiéni kapitélové spole€nosti KB, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spolecnosti KB, a.s.

KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Akciové fondy

IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s.

KB Privéatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

B Informace o depozitari fond

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spole¢nosti byla po celé
rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé& 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana Vv obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360,
IC 45317054.

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou
nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno
vice nez 1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vsech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spoleénosti byla po celé
rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,
IC 45317054.



® Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu
investicniho fondu, ke kterym doSlo v prubéhu ucetniho obdobi

K Zadnym podstatnym zménam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

® Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii
nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikl nebo vedoucim osobam, jejichz €innost ma
podstatny vliv narizikovy profil tohoto fondu.

Tyto Udaje jsou obsaZeny v pfiloze ucetni zavérky Spole€nosti za rok 2016.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondu
pod spravou Spole¢nosti.

Principy, metody a techniky Fizeni rizik pouzivané Spole¢nosti pfi spravé portfolii fondd jsou
postaveny na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spolecnosti Amundi
a jednotné implementované vramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny
zakladni principy Fizeni jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méfeni, jakoz i nastroje
na jejich omezovani a cilovani. Systém zahrnuje veSkeré typy rizik spojené s investi¢nim
procesem.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaiji
majetku nebo naroku podilnikdl podilového fondu, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku
podilového fondu v rozhodném obdobi

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhodg&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

Identifikaéni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investiéni
sluzby, ktera vykonavala €innosti hlavniho podpurce ve vztahu

k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi,
a udaj o dobé, po kterou tuto éinnosti vykonava.

V rozhodném obdobi Zadnd osoba nevykonavala ¢€innosti hlavniho podpudrce ve vztahu
k majetku fondu kolektivniho investovani.



KB Privatni sprava aktiv 2 — trida Exclusive

ISIN: CZ0008473154

Investicni spoleCnost: IKS KB

Portfolio manazer:

Markéta Jelinkova (od 9/2013); Odborna praxe 22 let; Absolvent CZU v Praze
Depozitaf: Komercéni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 0,90%

Uplata depozitafi: 0,065%

Pocet emitovanych podilovych listt (k datu 31.12.2016): 4 011 146 230
Benchmark: 60 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 8,25 % S&P
500, 4,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 1,50 % Nikkei 225, 0,75 % MSCI APEX 50,
3,00 % PX50, 6,00 % WIG 20, 1,50 % BUX, 4,50 % RDX, 10 % 2M PRIBID

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v K& 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktiva 5421 033 058 6 470 175 104 5880 762 012
VK 5409 497 311 6 462 175 651 5864611111
VK/PL 1,3486 1,3085 1,3011

Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

16,9%

mNastroje penézniho trhu/ Penézni
fondy

Akcie rozvijejici se trhy

HAKcie vyspélé trhy

Dluhopisy denominované v CZK
62,1%

Fond KB Privatni sprava aktiv 2 (tfida Exclusive) posilil vroce 2016 o 3,06 %. Vykonnost fondu
zaostala za benchmarkem, ktery vzrostl o 5,42 %. Dlvodem, pro¢ vykonnost fondu zaostavala za
benchmarkem, byla niz§i durace u dluhopisové ¢asti portfolia. Ceny ¢eskych statnich dluhopist, které
tvofi pfes 60 % portfolia, v roce 2016 rostly kvuli silnému zajmu domacich a zahrani¢nich investor(,
ktefi spekulovali nad ukon&enim kurzového zavazku. Nejvétsi zisky zaznamenaly pfitom dluhopisy
s delSi splatnosti. Ziskové byly v portfoliu také akciové pozice. NejlepSi vysledek jsme registrovali
u ruskych akcii, které pozitivné reagovaly na rast cen komodit a pokles politického napéti. Velmi
solidni zisky zaznamenaly rovnéz americké akcie, které v zavéru roku silné rostly po Trumpové
vitézstvi v prezidentskych volbach.



KB Privatni sprava aktiv 2 — trida Exclusive

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech

a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi
investiénim horizontu 1 mésic a minimalné roéni historii trznich parametrli. S ohledem na investi¢ni
zamér nékterych portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii
limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 6,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A

KB Privatni sprava aktiv 2 — tfida Exclusive

Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi
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12/2015 1/2016  2/2016 3/2016 4/2016 5/2016 6/2016 7/2016 8/2016 9/2016 10/2016 11/2016  12/2016

Vykonnost fondu ve sledovaném obdobi: 3,06 %
Vykonnost benchmarku ve sledovaném obdobi: 5,42 %
Rozdil: 2,36 %

Fond dosahl horsiho zhodnoceni ve srovnani s benchmarkem kvili nizSi duraci dluhopisové ¢asti
portfolia.



KB Privatni sprava aktiv 2 — tfida Popular

ISIN: CZ0008474483

Investicni spoleCnost: IKS KB

Portfolio manazer:

Markéta Jelinkova (od 9/2013); Odborna praxe 22 let; Absolvent CZU v Praze
Depozitaf: Komeréni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 0,90%

Uplata depozitafi: 0,065%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31.12.2016): 146 192 583
Benchmark: 60 % Bloomberg/EFFAS bond index (Czech Government), 8,25 % S&P
500, 4,50 % Dow Jones EuroStoxx50, 1,50 % Nikkei 225, 0,75 % MSCI APEX 50,
3,00 % PX50, 6,00 % WIG 20, 1,50 % BUX, 4,50 % RDX, 10 % 2M PRIBID
Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za
posledni tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Aktiva 153 568 859 158 246 074 80 112 798
VK 153 242 070 158 050 425 79 892 779
VK/PL 1,0482 1,0171 1,0121

Udaje o skladbé& a zmé&nach majetku fondu:

16,9%

ENastroje penézniho trhu/ Penézni
fondy

Akcie rozvijejici se trhy

WAKkcie vyspélé trhy

Dluhopisy denominované v CZK
62,1%

Fond KB Privatni sprava aktiv 2 (tfida Popular ) posilil vroce 2016 o 3,06 %. Vykonnost fondu
zaostala za benchmarkem, ktery vzrostl o 5,42 %. Dlvodem, pro€ vykonnost fondu zaostavala za
benchmarkem, byla niz§i durace u dluhopisové ¢asti portfolia. Ceny ¢eskych statnich dluhopist, které
tvofi pfes 60 % portfolia, v roce 2016 rostly kvuli siinému zajmu domacich a zahraniénich investord,
ktefi spekulovali nad ukonéenim kurzového zavazku. Nejvétsi zisky zaznamenaly pfitom dluhopisy
s delSi splatnosti. Ziskové byly v portfoliu také akciové pozice. NejlepSi vysledek jsme registrovali
u ruskych akcii, které pozitivné reagovaly na rGst cen komodit a pokles politického napéti. Velmi
solidni zisky zaznamenaly rovnéz americké akcie, které v zavéru roku silné rostly po Trumpové
vitézstvi v prezidentskych volbach.



KB Privatni sprava aktiv 2 — tfrida Popular

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech

a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi
investicnim horizontu 1 mésic a minimalné roéni historii trznich parametrli. S ohledem na investi¢ni
zadmér nékterych portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko mé&nové omezené pro fadu portfolii
limitem stanovenym ve statutu.

Limit VaR: 6,00 % (aktiva fondu)

Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): N/A

KB Privatni sprava aktiv 2 — tfrida Popular

Srovnani vykonnosti fondu s benchmarkem v rozhodném obdobi
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Vykonnost fondu ve sledovaném obdobi: 3,06 %
Vykonnost benchmarku ve sledovaném obdobi: 5,42 %
Rozdil: 2,36 %

Fond dosahl horsiho zhodnoceni ve srovnani s benchmarkem kvili nizSi duraci dluhopisové ¢asti
portfolia.



KB Privatni sprava aktiv 2

|dentifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

Nazev cenného papiru IS et ke g?@\ﬁogzﬁg; Tani;: ?;]S\fzkﬁg Zli)tcij\ilegﬁ
ST.DLUHOP. 2,4/25 CZ0001004253 69 331 818 668 109 820 268 310 14,70%
ST.DLUHOP. VAR/23 CZ0001003123 59 500 647 425 450 652 127 603 11,68%
ST.DLUHOP. 4,70/22 CZ0001001945 43 200 565 920 000 557 647 200 9,99%
ST.DLUHOP. 5,70/24 CZ0001002547 33 000 480 414 000 476 735 050 8,54%
AMUNDI ETF S AND P 500 FR0010912576 430 882 376 934 608 429 190 853 7,69%
ST.DLUHOP. 1,5/19 CZ0001003834 27 000 287 003 250 287 655 750 5,15%
ST. DLUHORP. 3,75/20 CZ0001001317 24 432 288 224 304 285 106 781 5,11%
CETIN FINANCE BV 1,25 06/12/23 XS$1529936335 164 162 607 640 162 828 411 2,92%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 159 000 138 601 498 142 933 909 2,56%
AMUNDI ETF TOPIX EUR HEDGED FR0011314277 26 001 141 006 199 137 565 732 2,47%
AMUNDI FDS ABSOL VOLATILITY

EURO EQ LU0272941112 3000 124 899 503 118 465 948 2,12%
ST.DLUHOP. 1,00/26 CZ0001004469 10 000 106 220 600 105 985 068 1,90%
AMUNDI ETF NASDAQ 100 FR0010912568 62 256 75 819 431 84 469 929 1,51%
ST.DLUHOP. 3,85/21 CZ0001002851 6 680 81 599 540 80 589 654 1,44%
AMUNDI ETF DOW JONES EX 50 FR0010654913 38 759 70913176 69 926 096 1,25%
SBERBANK OF RUSSIA-ADR US80585Y3080 228 100 45 661 991 67 342 667 1,21%
GAZPROM OAO - ADR US3682872078 468 000 45 081 687 60 511 219 1,08%

*u dluhopist (pofiz. cena + pofiz. AUV) a u Gétd v bankéch (v CZK)




KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Rozvaha
k31.12.2016
(v celych tisicich)

Oznaceni |Text Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4, 41 851 937 257
a) splatné na pozadani 41 851 937 257
5. Dluhové cenné papiry 5. 3465431 3419535
a) vydané vladnimi institucemi 3302 602 3419535
b) vydané ostatnimi osobami 162 829 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 2 067 320 2 265 866
11. Ostatni aktiva 6. 0 5763
Aktiva celkem 5574 602 6628 421
PASIVA
4, Ostatni pasiva 7. 11863 8195
9. Emisni aZio 8. 792 593 1066 783
12. Kapitalové fondy 8. 4157 339 5094 044
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 459 399 449 229
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 153 409 10170
Vlastni kapital celkem 5562 739 6620 226
Pasiva celkem 5574 602 6628 421




KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond
Investicni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2016
(v tisicich K¢)

Oznaceni

Text

Bod 31.12.2016 31.12.2015
Podrozvahova aktiva
4, Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15. 0 350 535
s ménovymi nastroji 0 350 535
8. Hodnoty predané k obhospodafovani 20. 5562 739 6620226
Podrozvahova pasiva
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 15. 0 351325
s ménovymi nastroji 0 351325




KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31.12.2016
(v celych tisicich)

Oznaceni |Text Bod 2016 2015
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 9. 86 995 104 221
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 86 995 103 541
3. Vynosy z akcii a podilt 10. 44 307 45 806
c) ostatni vynosy z akcii a podill 44 307 45 806
4, Vynosy z poplatkl a provizi 11. 9 12
5. Naklady na poplatky a provize 11. 64 583 71286
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 97 308 -62 135
19. Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 164 036 16 618
23. Dan z pfijmu 14. 10 627 6448
24, Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni 153 409 10170




KB Privéatni sprava aktiv 2, otevireny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Priloha k uéetni zavérce ke dni 31. 12. 2016



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2016

1. POPIS FONDU
1.1. ZaloZenfi a charakteristika Fondu

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. (dale jen
,Fond“) byl zfizen Investi¢ni kapitdlovou spole¢nosti KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34 (dale jen
,»Spole¢nost®) jako otevieny podilovy fond, ktery neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci
Spolecnosti. Spole¢nost je od 31. 12. 2009 soucésti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015
Patiz, Francouzska republika).

Vytvofeni Fondu a statut Fondu byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2009/4097/570
ze dne 8. 6. 2009, které nabylo pravni moci dne 8. 6. 2009.

Dne 23. 5. 2014 byl piidélen ISIN - CZ0008474483 nové tiidé podilovych listi Popular, ktera zahdjila
¢innost dne 10. 6. 2014 a timto dnem se stavajici fond se zménil na téidu podilovych listd Exclusive majici
ISIN - CZ0008473154.

Fond podléha regula¢nim pozadavkim zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (déle jen ,,Zakon“ nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a G¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu Zakona je
Fond specialnim fondem cennych papirt.

Spolecnost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu platnych zdkonil a vystupuje jako pravnicka osoba, kterd
shromazd’'uje penézni prosttedky prévnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Pocet vydavanych podilovych listi neni omezen. Spole¢nost si vSak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listd do¢asné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl ztfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spole¢nosti, kterd je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papirt (zejména do akcii, dluhopist a podilovych listl) nebo
uklada ziskané prostiedky na zvlastni ¢ty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zpisobu

stanoveni budouci hodnoty investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investicni strategie.

Podilovy fond miZe investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakoné.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prosttedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papirit fondi kolektivniho
investovani nebo doplitkového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specialni fond cennych papirt dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zaklad¢ uzaviené smlouvy Komeréni banka, a.s.

Fond neni sougasti Zddného konsolida¢niho celku.

Fond nemé zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptsobem Spole¢nost.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 2



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2016

1.2. Statut Fondu, odména za obhospodaiovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listi Fondu.
Takto ziskané prostiedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

Vyse tplaty za obhospodafovani majetku Fondu se sklada z maximalné 0,90 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spole¢nosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni fondového kapitéalu
(vykonnostni odména), ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se
vypocte jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.

Uplata za obhospodaiovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse tplaty, coz je hodnota fondového
kapitdlu k danému dni vyndsobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobend poétem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni Gplata
je dana souctem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislusného mésice.
Vykonnostni odména je splatna souhrnné po skonceni tc¢etniho obdobi.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu za uéetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,11 % primérné hodnoty fondového kapitalu za téetni obdobi. Primérna ro¢ni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky praimér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v tplaté za obhospodafovani.

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada Spole¢nosti

k 31.12. 2016 Funkce Jméno

Piedstavenstvo predseda Franck du Plessix
mistopiedseda Ing. Pavel Hoffman
mistopiedseda Tony du Prez

Dozordi rada piedseda Fathi Jerfel
¢len Christophe Lemarie
¢len Yann Robin Dumontheil

V pruibéhu téetniho obdobi nedoslo ke zménam ve sloZeni piedstavenstva a dozor¢i rady Spoleénosti:
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zakladni ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Udetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé ugetnictvi Fondu vedeného v souladu se zikonem &. 563/1991
Sb., 0 t&etnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke
zveifejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi téetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulaéni pozadavky Zakona.

Ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti,
zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zaveérky a naklada
a vynosu v pfislusném ucéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledki lisit.

Utetni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepsich odhadi s vyuZitim viech piislusnych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vykazuje finan¢ni udaje v ¢eskych korunach (K<) s presnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

s

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond 1u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papiri v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé,
7e doba mezi uzavienim smlouvy a vypoiadanim neni delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni Gcetniho ptipadu se v piipadé smluv o derivatech povazZuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena ptisluSna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zaklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni ti€etniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni plathy, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitf Géetni jednotky a k dal$im skute¢nostem, které jsou predmétem Wcletnictvi a které nastaly,
popf. 0 nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které¢ vyplyvaji
z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v uéetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v t¢etnim systému
Fondu zachyceny v K¢ a v Gi¢etni zavérce jsou tedy vykazany piepoctené sménnym kurzem platnym k datu
transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky ¢i ztraty jsou vykazany v polozZce Zisk nebo ztrata
Z financnich operaci.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 4



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2016

24.

2.5.

2.6.

2.7.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry ocenované realnou
hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynosi. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani.
Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finanéni aktiva (akcie, dluhopisy, podilové listy) nabytéa
Fondem za uc€elem tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla do jednoho
roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou pifimé transakcni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhiim). Od okamziku sjednani obchodu pfecenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirti jsou ocefiovany metodou vazenych
priamérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhoveé cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné
hodnoty cennych papird jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich
operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirti je postupné zvySovano o nabihajici Grokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupén. Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrudlnim principu
a jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v poloZce Vynosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady na
Uroky a podobné naklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitana v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocefovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papirit v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoétena dle ocefiovacich modelti zaloZenych
na diskontovani budoucich penéZnich toki dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popftipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Pohledavky a zavazky

Fond 0¢tuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovéani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich
pohledavkach v nominalni hodnotg.

Dle zasady opatrnosti jsou vytvaieny opravné polozky ve vysi 100 % k neuhrazenym pohledavkdm po
splatnosti z titulu nevyplaceného naroku na vyplatu z cennych papirt. Instrument opravnych poloZek nebyl
v roce 2016, resp. 2015 v ucetnictvi Fondu pouzit.

Fond Gétuje o zdvazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry a 0 provoznich zavazcich v nominalni
hodnoté.

Daii z prijmi

Daii z piijmil je poéitana v souladu s ustanovenimi pfisluiného zakona Ceské republiky na zakladé zisku
vykézaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle Ceskych uetnich standardd. Podle platnych
danovych predpist ¢ini sazba dané z pi{jma pravnickych osob platna pro rok 2016, resp. 2015 pro podilové
fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech pirechodnych rozdilti mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
V rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouzitim tplné zdvazkové metody. Odlozena dafiova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude svysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti ocekdvanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond v ramci své ¢innosti vstupuje do kontraktti s finanénimi derivaty. Mezi finanéni derivaty uzivané
Fondem patii ménové swapy a ménové forwardy. Fond pouziva finanéni derivaty k ekonomickému
zajisténi ménového rizika, kterému je vystaven v disledku operaci na finanénich trzich a s ohledem na
sloZeni jeho portfolia.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 5



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2016

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Finan¢ni derivaty jsou prvotné zachyceny v rozvaze v cené pofizeni a nasledné jsou ptecefiovany na realnou
hodnotu. Nominalni hodnoty finan¢nich derivatt jsou zachyceny v podrozvaze. Realna hodnota je ziskana
na zakladé koétovanych trznich cen a modelil diskontovanych penéznich tokl. VSechny finanéni derivaty
jsou vykazovany jako aktiva v poloZce Ostatni aktiva v ptipadé kladné redlné hodnoty a jako pasiva v
poloZce Ostatni pasiva v piipadé zaporné realné hodnoty.

Spoleénost uétuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatl jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych
podilovych listh k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zaklad¢ denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni azio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou v§ech podilovych listti a jejich aktualni hodnotou
ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a ndkladové Uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Dividendové vynosy jsou Gc¢tovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané. Dan ze zahrani¢nich
dividend je vykazana v bod¢ 14.

Néklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych papird, jsou Gctovany
pfimo do nékladu.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spoleénosti a jimi obhospodafované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské
narodni banky — sekce pro dohled nad kapitadlovym trhem. Depozitat — Komer¢ni banka, a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu s timto Zakonem a statutem
Fondu.

Nésledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uletni zavérky, je zachycen

v ucetnich vykazech v pfipadg, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou duasledky téchto udalosti popsany
Vv ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

Zména ucetnich metod a postupt

V pribéhu roku nedoslo k zadnym zménam ucetnich metod ani nebyly provedené zadné opravy
vyznamnych chyb.
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3.1.

3.2

3.3.

RIZENI RIZIK
Pristupy Kk Fizeni rizik

Investi¢ni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondli spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investiéni strategii Fondu, stanovuje Spole¢nosti rtizné investiéni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prosttedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jeZ
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan piisluSnymi orgdny na trovni Spolecnosti ¢i
nadiizeného ttvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu s timto zvolila Spoleénost piistup oddéleného
sledovani jednotlivych investiénich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investi¢éni politikou Fondu
zplisoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu Fondu
0 ménova, kreditni a Grokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZzena oddélenim risk
managementu a zohlediiuje zakladni metodologické pfistupy stanovené legislativou a pouzivané celou
skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky piislusnym ttvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investiénich omezeni a limita. Kontrola zakonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spole¢nosti.

Podle klasifikace fondit AKAT CR se jedné o fond smiseny. S ohledem na strukturu portfolia a maximalni
podil rizikovych nastroji se jedna o fond konzervativni.

Fond podIéha souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou
strukturu portfolii, popf. dalsi charakteristiky Fondu. Piislusné limity jsou aplikovany adekvatné povaze
Fondu.

V piipad€ ndkupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty piedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé cehoz je posouzena jejich vhodnost, popi. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménové, kreditni a Grokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovlivituje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich velicin, které by mohly byt pro
portfolio nepfiznivé, je zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich derivati. Financni
derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot tam lze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou ptesné odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predev§im ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investicnimi strategiemi stanovuje SpoleCnost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentu tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu.
Nové typy instrumentid musi spliiovat podminky mikroprocesu, v nékterych piipadech je vyZzadovano
individudlni schvalovani investicnim vyborem nebo oddélenim risk managementu vcetné specifikace
maximalnich limit a fondd, pro které jsou investice uréeny.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, Ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdrojt ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktti. Likvidita je monitorovana a
fizena na zakladé analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich tokl a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirli a terminovych
vkladu.

Podle Zakona je Spole¢nost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji viak do 15
pracovnich dnii ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drZzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzach, které lze realizovat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné, ze by
Fond nebyl z dtivodu absence likvidnich prostfedki schopen dostat svym zavazkim.
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3.4.

3.5.

3.6.

Spoleénost mize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listd podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmi podilnikti. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi miize
dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v pfipadé zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na
finan¢nich trzich a pfi velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd, pokud by mohly
ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 18.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby piedstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finan¢niho nastroje pevné stanovena indikuje,
do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spole¢nosti je fidit riziko
fluktuace reélné hodnoty aktiv Fondu zptsobené zménou urokovych sazeb v zavislosti na investiénim
profilu Fondu a oekavaném vyvoji trhu.

Kvantitativni informace o Urokové pozici jsou uvedeny v sekci 17.

Ménové riziko

Meénova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana stanovenim aktualniho ménového rizika Fondu na
95% hladin¢ spolehlivosti. Model zohlediiuje korelace jednotlivych mén. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym maximalnim limitem stanovenym pro kazdy fond investicnim vyborem.

Fond ekonomicky zajist'uje riziko cizoménovych investic do cennych papirtt a nastrojii penézniho trhu
pomoci ménovych swapt a forwardl. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivatd, které jsou
uzavirany na obdobi od 2 tydnt az do nékolika let.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 19.

Operacni a pravni rizika

Rizika operac¢ni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spole¢nosti.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 8



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2016

4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&Zné ¢ty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostredky na terminované vklady u bank
v piipadé, kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2016 31.12.2015

Bézné ucty u bank 41 851 937 257

Pohledavky za bankami celkem 41 851 937 257

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI
Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listl jsou registrované na Burze cennych papiri
Praha nebo zahraniénich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované na burzich, jsou

odkupovény od investi¢ni spoleénosti, ktera je obhospodaiuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuiji:

Cista cena Realna Cista cena Reélna

porizeni® hodnota  pofizenit hodnota

31.12.2016  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

Akcie 844 306 937933 1132672 989 199
Podilové listy 1064 700 1129387 1206392 1276 667
Akcie a podilové listy 1909 006 2067320 2339064 2 265 866
Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou 2 826 870 2813303 2749168 2 767 352
Dluhopisy s proménlivou tirokovou sazbou 647 427 652 128 639 083 652 183
Dluhové cenné papiry celkem 3474 297 3465431 3388251 3419535
Cenné papiry k obchodovani celkem 5383 303 5532751 5727315 5685 401
z toho: Grokové vynosy? 31784 34 100
z toho: zisky / ztraty z pfecenéni? 117 664 -76 014

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle trhii zahrnuji:

31.12.2016  31.12.2015

Tuzemské akcie a podilové listy 142 206 123 480
Zahrani¢ni akcie a podilové listy 1925114 2142 386
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 2 067 320 2 265 866

Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Francie, USA, Polska a Irska.

Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2016 31.12.2015

Akcie a podilové listy k obchodovani

- finanéni instituce v Ceské republice 62 956 44 788
- ostatni instituce v Ceské republice 79 250 78 692
- finanéni instituce v zahrani¢i 1475719 1683826
- ostatni instituce v zahranici 449 396 458 560
Akcie a podilové listy k obchodovani celkem 2067 320 2 265 866

! Cist4 cena potizeni piedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho tigetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir pofizen v pribéhu G¢etniho obdobi.

2 Tyto polozky ptedstavuji urokové vynosy ¢&i zisk nebo ztratu z precenéni cennych papird, které byly v portfoliu
k 31.12.2016 (31.12.2015).

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 9
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7.

Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle trhi zahrnuji:

31.12.2016  31.12.2015
Dluhové cenné papiry s pevnou Urokovou sazhou
- tuzemské 2 650 475 2767 352
- zahrani¢ni 162 828 0
Dluhové cenné papiry s pevnou rokovou sazbou celkem 2813 303 2 767 352
Dluhové cenné papiry s proménlivou trokovou sazbou
- tuzemskeé 652 128 652 183
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou
celkem 652 128 652 183
Dluhové cenné papiry k obchodovani celkem 3465431 3419535

Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:

31.12.2016  31.12.2015
Dluhové cenné papiry k obchodovani
- statnimi institucemi v Ceské republice 3302 603 3419535
- finanéni institucemi v zahranici 162 828 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani celkem 3465431 3419535

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2016 na celkovém objemu

dluhovych cennych papirt 100 % (2015: 100 %).

OSTATNI AKTIVA

31.12.2016 31.12.2015

Dohadné uéty aktivni 0 75
Kladna redlna hodnota derivata 0 589
Dai z piijmui- pohledavka 0 5088
Ruizni dluznici 0 11
Ostatni aktiva celkem 0 5763

OSTATNI PASIVA

31.12.2016  31.12.2015

Zaporna realna hodnota derivati 0 66
Danové zavazky 3117 0
Zé&vazky vici podilnikiim 3620 1454
Zavazky vaci Spole¢nosti 266 899
Dohadné ¢ty pasivni 4 860 5776
Ostatni pasiva celkem 11 863 8 195

Zavazky vici podilnikiim ptedstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listi.
Polozka Dohadné ucty pasivni zahrnuje pfedev§im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic

prosinec.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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8. KAPITALOVE FONDY A EMISNi AZIO
Trida Exclusive:

Fond nem4 zakladni kapital. Kapital tfidy Exclusive podilového Fondu tiétovany na téet Kapitalové fondy
se sklada z 4 011 146 230 ks podilovych listl (2015: 4 938 656 026 ks), jejichZ jmenovitd hodnota ¢ini
1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listt Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listi Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy
stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listd a cenou podilovych lista pfi jejich
vydavani i pti zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni 4zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu téidy Exlusive k poslednimu dni roku 2016 ¢inila 1,3486 K¢ (2015: 1,3085 K¢).

Ptehled zmén Kapitalovych fondd a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azio Celkem

(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Zustatek k 31. 12, 2014 4 507 524 908 602 5416126
Vydané 2015 1276922 425 736 1702 658
Odkoupené 2015 845 790 270 821 1116611
Zustatek k 31. 12. 2015 4 938 656 1063517 6002173
Vydané 2016 210 686 64 848 275535
Odkoupené 2016 1138 196 338 932 1477 128
Ziistatek k 31. 12. 2016 4011146 789 434 4 800 580

Trida Popular:

Fond nema z&kladni kapital. Kapitél tfidy Popular podilového Fondu uétovany na ucet Kapitalové fondy
se sklada z 146 192 583 ks podilovych listti (2015: 155 387 809 ks), jejichZ jmenovitd hodnota &ini 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavéani podilovych listd Fondu
a pro tcely zpétného prodeje podilovych listit Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy
stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listd a cenou podilovych listi pii jejich
vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni 4zio. Emisni 4zio je vykazovano samostatn¢.

Hodnota podilového listu ttidy Popular k poslednimu dni roku 2016 ¢inila 1,0482 K¢ (2015: 1,0171 K¢&).

Piehled zmén Kapitalovych fondi a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azZio Celkem

(v tis. K<) (v tis. K<) (v tis. K¢)

Zustatek k 31. 12. 2014 78 939 210 79 149
Vydané 2015 97 962 3587 101 549
Odkoupené 2015 21513 531 22 044
Zistatek k 31. 12. 2015 155 388 3266 158 654
Vydané 2016 28 878 210 29 087
Odkoupené 2016 38073 317 38390
Zistatek k 31. 12. 2016 146 193 3159 149 352

Zisk Fondu za rok 2016 ve vySi 153 409 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pieveden do
nerozdeleného zisku pfedchazejicich obdobi.

Zisk Fondu za rok 2015 ve vySi 10 170 tis. K& byl v souladu se statutem Fondu pieveden do nerozdéleného
zisku pfedchazejicich obdobi.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. 11
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9.  CISTE UROKOVE VYNOSY
Cisté vynosy z trokii zahrnuji:

) 2016 2015
Uroky z cennych papira 86 995 103 541
Uroky z béznych G¢tl a terminovanych vkladi 0 680
Vynosové uroky celkem 86 995 104 221
Uroky z b&znych ¢ti 0 0
Néakladoveé aroky celkem 0 0
Cisté irokové vynosy celkem 86 995 104 221

10.  VYNOSY Z AKCIi A PODILU
2016 2015

Ze zahrani¢nich akcii 36 784 41 302

Z tuzemskych akcii 7523 4504

Piijaté dividendy celkem 44 307 45 806

11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:
2016 2015
Vynosy z poplatkt a provizi 9 12
Vynosy z poplatku a provizi celkem 9 12

Poplatky za prodej cennych papirti 1086 219
Poplatek za obhospodaiovani fondu 53 400 60 022
Poplatek depozitati 4629 5232
Poplatek za ostatni sluzby KB 2 648 2994
Poplatky za vedeni cennych papirti - CDCP 307 166
Vykonnostni odména z odkupt 1 0
Poplatek za custody sluzby 1831 1983
Poplatek auditorovi 161 186
Ostatni poplatky 520 484
Naklady na poplatky a provize celkem 64 583 71 286
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -64 574 -711274

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o uhradé sluzeb s Komeréni bankou a. s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitafe a dale poplatky za ostatni sluzby (ztizeni a vedeni béznych uétl, tuzemsky
a zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).
Poplatek za obhospodaiovéani, hrazeny Fondem Spole¢nosti, se sklada z maximalné¢ 0,90 %
z pramérné roéni hodnoty fondového kapitalu hrazené z majetku Fondu Spole¢nosti, a z podilu na
zhodnoceni fondového kapitalu (vykonnostni odména), ktery je dale rozveden ve Statutu.
V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitare, kterou vykonava Komer¢ni banka, a.s., a v souladu se
statutem Fondu, plati Fond poplatek ve vy3i maximalné 0,11 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového
kapitalu.
12.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
2016 2015
Zisk/ztrata z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou 99 611 -93172
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -397 12 620
Zisk/ztrata z devizovych operaci -1 906 18 417
Zisk/ztrata z finanénich operaci celkem 97 308 -62 135
12

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2016

Zisk nebo ztrdta z cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynost
predstavuje predev§im zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri na redlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z devizovych operaci piedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych
uctl a z vyporadani zahrani¢nich pohledavek a zédvazkl a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku,
s vyjimkou cennych papirli, a zdvazki v zahraniéni méné piecefiovanych na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivati obsahuje zisky a ztraty pii vypotadani pevnych terminovych operaci
S ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivati pfecefiovanych na realnou hodnotu.

13. GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Vynosy z urokii a podobné
vynosy 86 855 104 221 140 0 0 0 86995 104221
Vynosy z akcii a podila 7523 4504 11197 23545 25587 17757 44307 45806
Vynosy z poplatkt a provizi 9 12 0 0 0 0 9 12
Néaklady na poplatky a
provize -62675 -70425  -1066 -219 -842 -642 -64583 -71 286
Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci 19 160 1004 -31906 20294 110054 -83433 97308 -62135
Celkem 50872 39316 -21635 43620 134799 -66318 164036 16618
14. DAN Z PRIIMU
Dan splatna — daniové analyza:
2016 2015
Hospodaisky vysledek pied zdanénim 164 036 16 618
Pricitatelné polozky 1949 2040
Odecitatelné polozky 44 307 45 806
Zohlednéni danové ztraty minulych let 27148 0
Zaklad dané 94 530 -27 148
Dan (5 %) ze zakladu dané 4727 0
Oprava dané minulych let 383 253
Daii splatna ze zakladu dané celkem 5110 253
Samostatny zaklad dané (piijaté dividendy ze zahraniéni) 36 783 41 302
Dain (15%) ze samostatného zakladu dané 5517 6195
Niklady na splatnou dan celkem 10 627 6 448

V roce 2016 doséhl Fond zisku pfed zdanénim ve vysi tis. 164 036 K& (2015: zisku 16 618 tis. K&).
Podle zakona o danich z pfijmti mize Fond pievést dailovou ztratu vzniklou od roku 2011 do piistich péti
let. VySe danové ztraty, kterd nebyla uplatnéna a bude pfevedena do dalSich let, Cinila O tis. K¢

k 31.12. 2016 (31. 12. 2015: 27 148 tis. K&).

OdloZena dan:

31.12.2016 31.12.2015
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 0 1357
Celkovi odloZena dan 0 1357

Odlozena datiova pohledavka ve vySi tis. 0 K& k 31. 12. 2016 (31. 12. 2015: 1 357 tis. K¢) nebyla z diivodu
zésady opatrnosti vykazana dle G¢etnich metod popsanych v bodé 2.6.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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15.

16.

K 31. 12. 2016 a 31. 12. 2015 neexistuji pfechodné rozdily mezi tiCetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

FINANCNI DERIVATY

Financ¢ni derivaty:

Nominalni hodnota

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

Meénové forwardy 0 0 350 535 351 325
M¢nové swapy 0 0 0 0
M¢énové nastroje 0 0 350 535 351 325
Finanéni derivaty celkem 0 0 350 535 351 325

Dle platnych tcetnich postupii Fond pieceiiuje nominalni hodnotu podrozvahovych aktiv a pasiv.

Reéalna hodnota

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
kladna zaporna kladna zaporna
Meénové forwardy 0 0 589 66
M¢nové swapy 0 0 0 0
M¢énové nastroje 0 0 589 66
Finanéni derivaty celkem 0 0 589 66
Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkoveé splatnosti k 31. 12. 2016:
Do 1 roku lazhs let Celkem
Meénové forwardy — Pohledavky 0 0 0
M¢énové forwardy — Zavazky 0 0 0
Finanéni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkoveé splatnosti k 31. 12. 2015:
Do 1 roku laz5let Celkem
Ménové swapy — Pohledavky 350 535 0 350 535
M¢énové swapy — Zavazky 351 325 0 351 325
VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.
Zévazky:
31.12.2016 31.12.2015
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek 4 260 5040
Zavazky vici Spole¢nosti 266 899
Celkem 4 526 5939
Néklady na poplatky:
2016 2015
Poplatek za obhospodaiovani fondu 53 400 60 022
Poplatek depozitati 4629 5232
Poplatek za ostatni sluzby 2 648 2994
Poplatek za custody sluzby 1831 1983
Celkem 62 508 70 231

Jednd se o néklady Fondu, které jsou fakturovdny Fondu Spole¢nosti. Piijemcem poplatku za
obhospodatovani Fondu a pfipadné vykonnostni odmény je Spole¢nost. Ostatni zminéné naklady hradi

Spolec¢nost Komeréni bance a.s. na zakladé doslych faktur v mési¢nich intervalech.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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17.

UROKOVE RIZIKO

NiZe uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Urokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dob¢ splatnosti finan¢nich ndstroji, nebo v piipad¢€, ze se urokovad mira téchto
nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky, které
nemaji smluvni splatnost, a tudiz jsou neuroéené, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Netroceno®.

31.12.2016:
do 3 3 més. 1 rok nad 5
mésici azlrok az5let let Neurofeno  Celkem
Pohledavky za bankami 41 851 0 0 0 0 41 851
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2067320 2067320
Dluhové cenné papiry 0 652 128 653 352 2159 951 0 3465431
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 41 851 652 128 653 352 2159951 2067320 5574602
Ostatni pasiva 8 746 3117 0 0 0 11 863
Zavazky celkem 8 746 3117 0 0 0 11 863
Cisté Grokové riziko 33105 649 011 653 352 2159951 2067320 5562739
31.12.2015:
do3 3 més. 1 rok nad 5
mésici az 1lrok azblet let Neirodeno Celkem
Pohledéavky za bankami 937 257 0 0 0 0 937 257
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2265866 2265866
Dluhové cenné papiry 0 652 183 578 662 2188 690 0 3419535
Ostatni aktiva 86 5677 0 0 0 5763
Aktiva celkem 937 343 657 860 578 662 2188690 2265866 6628421
Ostatni pasiva 8129 66 0 0 0 8195
Zavazky celkem 8129 66 0 0 0 8195
Cisté Grokové riziko 929 214 657 794 578 662 2188690 2265866 6620226
15
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18.

RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedend tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
ptedstavuje dobu od data uletni zavérky do data smluvni splatnosti aktiv nebo z&vazka. Polozky, které

nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano*.

31.12.2016
do 3 3 més. 1 rok Nespeci-

mésici az 1rok azblet nad 5 let fikovano Celkem
Pohledavky za bankami 41 851 0 0 0 0 41 851
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2067320 2067320
Dluhové cenné papiry 0 0 653352 2812079 0 3465431
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 41851 0 653352 2812079 2067320 5574602
Ostatni pasiva 8 746 3117 0 0 0 11 863
Zavazky celkem 8 746 3117 0 0 0 11 863
Cisté riziko likvidity 33 105 -3117 653352 2812079 2067320 5562739

31.12.2015:
do3 3 més. 1 rok Nespeci-

mésici az 1rok azblet nad 5 let fikovano Celkem
Pohledéavky za bankami 937 257 0 0 0 0 937 257
Akcie a podilové listy 0 0 0 0 2265866 2 265 866
Dluhové cenné papiry 0 0 578662 2840873 0 3419535
Ostatni aktiva 86 5677 0 0 0 5763
Aktiva celkem 937 343 5677 578662 2840873 2265866 6628 421
Ostatni pasiva 8195 0 0 0 0 8195
Zavazky celkem 8195 0 0 0 0 8 195
Cisté riziko likvidity 929 148 5677 578662 2840873 2265866 6 620 226

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ v§echna aktiva jsou realné ptreménitelna do penéznich
prostiedku v krat$i dob¢, nez je pfedpokladana realizace odkupti podilniki Fondu.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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19. DEVIZOVA POZICE

menového rizika je sledovani limitd na jednotlivé meny.

vvvvvv

31.12.2016:

CzK usD EUR GBP TRY PLN JPY HUF RON  Celkem
Pohledavky za
bankami 16 553 206 3745 222 490 5347 10 14994 284 41 851
Akcie a
podilové listy 211955 879798 514051 28223 12310 198771 0 86061 136151 2067320
Dluhové cenné
papiry 3465431 0 0 0 0 0 0 0 0 3465431
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 3693939 880004 517796 28445 12800 204118 10 101055 136435 5574602
Ostatni pasiva 11 863 0 0 0 0 0 0 0 0 11 863
Zavazky
celkem 11 863 0 0 0 0 0 0 0 0 11 863
Cisté ménové
riziko bez
podrozvahy 3682076 884004 517796 28445 12800 204118 10 101055 136435 5562739
Podrozvahova
aktiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podrozvahova
pasiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisté ménové
riziko véetné
podrozvahy 3682076 880004 517796 28445 12800 204 118 10 101055 136435 5562739
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20.

21.

22.

31.12.2015:
CZK USD EUR GBP TRY PLN JPY HUF RON Celkem
Pohledévky za
bankami 819919 62 154 54636 175 85 37 9 237 5 937 257
Akcie a
podilové listy 217191 782936 733756 531 77414 209 004 0 109488 135546 2265 866
Dluhové cenné
papiry 3419 535 0 0 0 0 0 0 0 0 3419535
Ostatni aktiva 5678 74 0 0 0 0 0 0 11 5763
Aktiva celkem 4 462323 845164 788392 706 77499 209 041 9 109725 135562 6628 421
Ostatni pasiva 8195 0 0 0 0 0 0 0 0 8195
Zavazky
celkem 8195 0 0 0 0 0 0 0 0 8195
Cisté ménové
riziko bez
podrozvahy 4454128 845164 788392 706 77499 209 041 9 109725 135562 6620226
Podrozvahova
aktiva 350535 0 0 0 0 0 0 0 0 350 535
Podrozvahova
pasiva 0 0 351325 0 0 0 0 0 0 351 325
Cisté ménové
riziko véetné
_podrozvahy 4804 663 845164 437067 706 77499 209 041 9 109725 135562 6619436

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V Gcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykdzany nomindlni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodafovini Spole¢nosti.

MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE
Fond nem4 majetek a zdvazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

VY’ZN;}MNE’ UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO
SCHVALENI

K Zadnym vyznamnym udélostem po datu ucetni zivérky, které by mély vyznamny dopad na tucetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: Podpis-sgatutirniho organu Gdéetni jednotky:
Franck du Plessix Ing. Par
21.4.2017 Pfedseda pfedstavenstva Mistopfedseda pFedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky investiéniho
fondu KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond
Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Vyrok auditora

Provedii jsme audit pfilozené Ucetni zavérky investitniho fondu KB Privatni sprava
aktiv 2, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalove spolednosti KB, a.s. (dale také
,Fond“) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich pfedpisl, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ziraty za rok koncici 31. prosincem 2016 a pfilohy
v Uetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych (¢etnich metod a dalsi
vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této acetni
zavérce.

Podie nadeho nazoru pfilozena (¢etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynost a vysledku jeho hospodaieni za rok kongici
31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi utetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedii v souladu se zakonem ¢ auditorech a standardy Komory auditorQ
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upraveng souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpové&dnost
stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit acetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditordl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatetny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku,

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyrodni zpravé mimo Uletni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spoleénosti Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
(dale take ,Spolednost™).

Nas$ vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamnem (materialnim)
KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., a Czach limited liability company and Obchadni rejstitk vedeny 1CO 49819187
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nesouladu s agetni zavérkou i s nadimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiainé)
nespravne. Takeé posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
poscuzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich piedpisl na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), j. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavk(l by bylo zpUsobilé ovlivnit
usudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutenosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v uletni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
§ UCetni zaverkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pifi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné {materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialn{) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarnihc organu a dozorci rady Spoleénosti za (cetni zavérku

Statutarni organ Spolednosti odpovida za sestaven! (¢etni zavérky podavajici vérmny a
poctivy obraz v souladu s &eskymi utetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Utetni zaveérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpdsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani G¢etni zavérky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze v Géetni zavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepfetrziteho trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi
sestaveni uetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zrudeni Fondu
nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem U¢etniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozordi rada
Spoletnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na% wyrok. Piimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy e uvedenymi predpisy ve viech
pfipadech v (Cetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povaZuji se
za vyznamne (materialni), pokud i{ze readln& pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatele ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pr provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti
uplatiiovat b&hem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus.



Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a wvyhodnotit rizika vyznamné (materiaini} nespravnosti ucetni
zavérky zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorske
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Z2e neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravneost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialnl} nespravnosti zpisobené chybou, protoZze
soulasti podvodu mohou byt tajne dohody, falSovani, Umysiha opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych U€etnich pravidel, ptimé&fenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v ptiloze v UCetnl zavérce.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokiadu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uletni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéne dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, ?e takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v Ogetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uéetni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda Ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zphsobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nafasovani auditu  a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prab&hu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontroinim
systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
investitniho fondu KB Privaini sprava aktiv 2, otevfeny podilovy fond InvestiCni
kapitdlové spoleénosti KB, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla zpracovana
tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 21. dubna 2017

Ills- AR RINAL =R P TR A R L= )

i Director
Evidenéni &islo 71 Eviden&ni &islo 2195
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